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MACROECONOMIA

Desafios economicos
avolumam-se,
mas fundos ajudam

Fundos europeus serdo determinantes para a recuperacdo das financas ptblicas nacionais, que apesar
da dimensao da crise deverdo aguentar o embate, defendem os economistas contactados pelo JE.
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Crentes de queas financas piblicas
portuguesas aguentarao o embate
da crise econ6mica mais profunda
da histéria da democracia - mas
que atinge todos os paises -, os
economistas consultados pelo Jor-
nal Econémico apontam, entre os
principais desafios de Portugal nos
proximos anos, para a necessidade
de um aumento da produtividade e
a alocagio dos fundos que chega-
rio da Unidio Europeia aos setores
que potenciem a transformacio da
economia.

"Aumento da produtividade, in-
centivo da poupanca e luta contra
a corrupcio”, enumera Anténio
Bagio Félix, antigo ministro das
Financas, questionado sobre os de-
safios econ6micos que o pafs ird
enfrentar. Essa assertividade é pa
tilhada por Jodo Duque, catedra
co do ISEG, que a par da necessi-
dade de um “crescimento com pro-
dutividade”, diz que o caminho
deve passar pelos “setores de ele-
vado valor acrescentado e dirigido
a uma economia digital, verde e
sustentavel, com elevado investi-
mento direcionado para ai, de
modo a promover o que se deseja’.

O bastonario da Ordem dos
Economistas, Rui Ledio Martinho,
identifica, no entanto, diferentes
desafios no futuro préximo e a
longo termo. “No curto prazo, o
principal desafio que se pe a Por-
tugal, apés este perfodo de confi-
namento e a um longo perfodo de
estagnacio econémica, é conse-
guir relancar a economia enfren-
tando toda a incerteza ainda exis-
tente”, aponta, considerando que
“num plano de médio/longo pra-
20, permanecem os desafios a0 ni-
vel da qualificacdo e retencio do
talento dos portugueses, a natali-
dade e a tendéncia de alteracio da
piramide etdria e os desafios que
dela advém [Seguranca Social]”.

“As desigualdades, quer a nivel
social ou territorial, terdo de ser
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minimizadas, mantendo a coesio
social e a solidariedade que tém ca-
racterizado o regime em que vive-
mos”, sublinha.

Para Pedro Braz Teixeira, dire-
tor do gabinete de estudos do Fo-
rum para a Competitividade, ao
desafio de “sair da recessio asso-
ciada 4 pandemia actual e realizar
as transformacdes que esta susci-
ta”, associa-se “o desafio ignorado
nas duas dltimas décadas”: a “estag-
nagio economica relativa, sobre-
tudo visivel no confronto com a
Europa de Leste”.

Fraca tesouraria das PME
continua a ser desafio

As fragilidades de tesouraria das
pequenas e médias empresas, que
constituem a maior parte do tecido
empresarial portugués, continua a
ser um dos desafios econémicos
identificados por Pedro Brinca,
professor da Nova School of Busi-
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Economistas
mostram-se reticentes
sobre a estratégia para
a reindustrializacio

do pais

ness and Economics. “Tém tipica-
mente poucas disponibilidades de
tesouraria e estio especialmente
vulneréveis a quebras de fluxos de
caixa”, assinala, alertando que as
moratérias fiscais e de crédito,
bem como programas de lay-off
“podem permitir a muitas destas
empresas que sobrevivam no curto
prazo”, no entanto, “a divida sub-
siste se o atraso na implementacio
de alguns programas de apoio bem
como o eventual phase-out de mui-
tas destas medidas ndo irdo por em
causa a sobrevivéncia de muitas
destas empresas”.

“Ha que lembrar também que a
predominancia de pequenas e mé-
dias empresas com poucas dispo-
nibilidades de tesouraria pode le-
var a um fenémeno de faléncias
em cadeia de muitas empresas, por
atrasos nos prazos de pagamento
que, em Portugal, sdo tradicional-
mente muito elevados e onde o Es-
tado & dos maiores prevaricado-
res”, assinala. £ neste sentido que
diz que conseguir “evitar a destrui-
¢3o de emprego e empresas neste
segmento sera sem divida dos
maiores desafios da economia por-
tuguesa para os proximos tempos’.

Fundos europeus ajudarido
financas publicas a sobreviver
Os economistas nio tém ddvidas
que o impacto da crise sera forte,
com Rui Leao Martinho a classifi-
cd-los mesmo como “abissais”, mas
consideram que as financas publi-
cas deveriio recuperar, com os fun-
dos europeus a permitirem esbater
alguns dos efeitos.

“A Covid-19 veio assim inter-
romper o recente periodo positivo
que a economia portuguesa atra-
vessara. Todavia, esse mesmo ca-
minho deveré ser recuperado apés
aresolucio da atual situacio”, vin-
ca 0 bastonario da Ordem dos Eco-
nomistas. “Com base na génese da
atual crise, o caminho de resolucio
deveri passar pelo relancar das
economias. Para tal vao ser dispo-
nibilizados recursos, a fundo per-
dido ou através de empréstimos

que deverdo ser contabilizados a
parte das despesas e receitas dos
orcamentos de cada pafs”, acres-
centa, afirmando que ao se evitar
“desperdicios” e privilegiar “o que
pode contribuir para o desenvolvi-
mento e crescimento”, as financas
dos virios paises “poderio enfren-
tar este longo perfodo que se avizi-
nha com confianca e expectativa
de virem a criar uma economia
sustentada”.

Para Pedro Brinca, a estabilidade
das financas publicas ird estar de-
pendente “necessariamente” do
apoio das instituicées europeias,
quer através de “garantias explici-
tas ou implicitas”.

“Nio creio que isto se vd consti-
tuir num problema fundamental
num futuro préximo, dado que
Portugal estava numa situacio de
orcamento equilibrado antes da
epidemia e, portanto, ¢ relativa-
mente ficil mostrar que défices
que necessariamente virio serio
essencialmente conjunturais e as-
sociados 2 crise, ndo tanto estru-
turais”, refere.

O professor universitario defen-
de ainda a existéncia de outras eco-
nomias europeias “que terdo pro-
blemas de financas piblicas mais
graves”, como Italia. “Haverd con-
dicdes politicas de apoio 2 estabili-
zacio das financas piblicas, bem
como uma politica ativa de apoio
do Banco Central Europeu. Alids,
uma pequena hesitacdo de Lagarde
por parte do BCE nesses mesmos
apoios a 12 de marco levou os juros
da divida soberana de paises como
Franca, Espanha, Portugal e Itiliaa
disparar e “obrigou” Lagarde ape-
nas quatro dias depois a lancar um
programa de apoio cerca de sete
vezes maior”, frisa.

Jodo Duque, que se revela espe-
cialmente critico da gestio do Go-
verno nos ltimos anos, a quem
acusa de “desprezar a divida e s6 se
focar no défice”, considera que as
financas piblicas aguentardo “se a
crise for suportada pelos portu-
gueses com menos apoio do que
necessitariam”.

E também neste sentido que
Braz Texieira defende que “o pon-
to niio é se as financas publicas vio
aguentar, mas sim se a sociedade
vai aguentar”.

“Chegdmos 4 crise com financas
frageis (divida muito elevada) e
muito rigidas (mais despesa cor-
rente e menos investimento pu-
blico). Isto significa que a mar-
gem para as financas publicas aju-
darem a sociedade é muito limita-
da”, diz, vincando que a divida
continuard a subir significativa-
mente, “mas as perspetivas sobre
as taxas de juro sio tdo baixas que
nio é provivel que haja proble-
mas de sustentabilidade, pelo me-
nos no curto prazo”.

Bagio Félix mostra-se ligeira-
mente mais reticente e assinala
que tudo dependera da evolucio
da pandemia, uma vez que “os dé-
fices vio ainda permanecer e a di-
vida piblica vai aumentar”, mas
defende que Portugal deverd po-
tenciar a utilizacio dos fundos eu-
ropeus para criar “condicoes para




